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MLJ ARKETS Francuzske volby zent trhy nahor
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rozhybali trhy. Tie ocakdvali postup redlne zvolenych kandidatov, Merine Le Pen
a Emmanuela Macrona, prekvapivy vSak bol ndskok, ktory Macron ziskal a obsadil tak Kurzy indexov a akcii su zatvaracie
prvu priecku. Tento fakt vniesol investorom optimizmus, ktory masivne zdvihol trhy na hodnoty z predo3lého obchodného dia
Cele s tymi francizskymi. Index CAC 40 otvoril o skoro 4% vyssie a ostatné eurdpske

indexy prili§ nezaostavali. Trhy nam tak dali najavo ako velmi by uvitali v kresle |ndex BODY
prezidenta Emmanuela Macrona. Tento optimizmus vesti aj velké oc¢akdvania, Ze tento
kandidat kreslo prezidenta aj skuto¢ne obsadi a povedie Francuzsko proeurépskym
a socidlnym smerom, &o investori namiesto odtrhnutia sa od Eurépskej dnie a rieseni SR -SAX BoDY 3124 13 -4.9
problémov dezintegracie urcite uvitaju a radi tak vyuZiju investi¢né prileZitosti, ktoré €R - PX
nebudl zatazené oslabenou ekonomikou ako désledok vyraznych S$trukturalnych CEZ
zmien. Vysledok volieb je aj napriek optimizmu stale neisty a pravicova kandidatka
LePenova by mohla eSte zamiedat karty ¢o je dévod preco by investori mali byt
obozretni v najblizSej dobe.. Amerika na zaciatku tyzdna nepriniesla vyznamné data,
v kanade bol zverejneny veduci index CB, ktory dosiahol urovern 0,9%, to znamena
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% zmena z
Kurz () ena za

Spolo¢nost  Mena tyzden rok

BODY 1007.9 3.1 10.9
CzZK 430.2 -1.0 -4.4
Komeréni b. czk 955.0 2.0 -0.7
Unipetrol CzZK 279.0 101 49.2
PL - WIG20 BODY 2376.9 5.0 25.2

) o EER . ) g KGHM PLN 1231 21 703
pokles 00,4% oproti predoslému citaniu. Tento index vychadza z 8 samostatnych PEKAO LN 1406 65 91
indikatorov. Amerika sa pozitivne zviezla na dnesnej Eurdpskej rally a optimizme na PKN Orlen  pLN 1160 26 66.2
starom kontinente a trhy otvorili pondelok s jedno percentnym naskokom. Utorok sa PKO BP PLN 53 81 459
v Eurdpe zaobisiel bez vyraznych pohybov, pricom makroekonomické data boli taktiez B UR BoDY 329563 -0.0 928
chudobné a nijak vyrazne neovplyvnili trh. Predaju novopostavenych domov v USA sa MOL HUF 21650.0 1'9 31'7
dari, kedZe v mesiaci marec rastli az o 621 tisic, pricom sa ocakaval rast o 583 tisic Mtelekom HUF 4816 1 2 2'1
z predchadzajlcej Urovne 587 tisic. Medzimesacna zmena tak dosiahla aZz na hodnotu oTP HUF 8087'0 _2'2 11'3
45,8 %, pricom sa ocCakaval pokles 00,8 %. Americké akciové indexy uzatvorili Richter HUF 69620 0'8 28.6
obchodny den vyrazne v zisku, pricom najlepsie sa darilo indexu Nasdaq ktory po prvy ’ ) '
krat v historii prekrocil droveri 6 000 bodov a uzatvoril den v zisku 0,7 % , S&P500 AEEIETP Eopy 30102 56 28.4
rastol 0 0,61 %, Dow Jones +1,12 % . Stred tyZdfia nam datami obohatili protinoZci. Erste Bank  EUR 328 6.8 327
Austrdlia zverejnila index spotrebitelskych cien za posledny kvartal. Ocakavana On.w /_'\G EUR 423 94 60.2
hodnota bola na urovni 0,6%. Aktudlny udaj sa vSak vyrovnal predchadzajucemu Raiffeisen  EUR 209 89 ara
¢itaniu a dosiahol tak 0,5%, teda desatinu percenta pod ocakavaniami. Stvrtok bol Telekom AU EUR 64 34 203
z pohladu makroekonomickych dat bohaty ato predovsetkym v Eurépe. Pred DI= = D1 BODY 12438.0 32 205
otvorenim trhu v Eurépe zasadala Bank of Japan, ktora mala moZnost zmenit svoju EjON EUR 72 02 -116
menovu politiku. Podla ocakavani analytikov udrziava drokovu sadzbu nadalej na -0,1 Siemens EUR 1316 50 39.6
Allianz EUR 174.8 2.7 14.9
%. V Eurdpe sa zverejiioval priemyselny sentiment, ktorytieZ pozitivne prekvapil, FRA-CAC40 BODY 52673 4.1 15.6
pricom skoncil na drovni 2,6, pri predpoklade 1,3, ¢o je v sulade s predchadzajucou Total SA EUR 47.2 15 45
hodnotu. Inflacia v Nemecku vzrastla na Uroven 2%, pri predchadzajucom raste o 1,6 BNP Paribas EUR 648 45 343
%. Konala sa aj tlacova konferencia Eurdpskej centralnej banky na ktorej mal prihovor Sanofi-Avent. EUR 86.6 5.2 13.7
Mario Draghi, prezident ECB. Na zaciatok spomenul, Ze budd pokracovat s nastavenou HOL - AEX BoDY 5211 17 15.7
menovou politikou do konca decembra a nadalej planuju nakupovat aktiva v hodnote RoyalDutch  EUR 239 02 11
60 miliard mesacne. Zdéraznil, Ze aktudlne déta, predovsetkym vysledky prieskumov Unilever NV EUR 481 09 218
upeviuju déveru v pokradujicu stabilizaciu ekonomického rastu. Opat spomenul aj BE _BEL20 BODY 3875.5 2.8 115
potrebu Strukturalnych reforiem, ktoré podla neh’o potrebuju pods’tatne zvysit tempo GDF Suez EUR 13.0 13 -102
realizacie. Koniec tyzdna priniesol mnohé data z Azie aj Eurdpy. V Azii boli zverejnené InBev NV EUR 1034 18 8.2
makroekonomické data zJaponska, kde nezamestnanost ostala na urovni 2.8% RO - BET BoDY 82305 -0.0 258
napriek oCakavanému rastu na 2.9%. Inflacia klesla na rocnej baze z0.3% na 0.2% BRD RON 120 -29 991
napriek ocakdvanej stagndcii, na mesacnej baze ostala na Udrovni -0.1% pri Petrom RON 03 00 37.0
ocakavaniach na urovni 0.1%.V Eurdpe boli zverejnené importné ceny v Nemecku, BG-SOFIX Bopy 6573 .01 485
ktoré rastli na rocnej baze 06.1% po predoslom vysledku na drovni 7.4% a pri CB BACB BGN 6.8 1'5 60l0
ocakavaniach na Urovni 6.5%. Na mesacnej baze klesli 0 0.5% po predoslom raste Chimimport BoN 1.6 _1'3 40l8
00.7% a pri ocakdvanom poklese 0 0.1%. Maloobchodné trzby v Nemecku réstli na SI-SBITOP BoDY 782'3 1'1 9'8
mesacnej baze 00.1% pri o¢akdvanom poklese o0 0.3%. na rocnej baze doslo k rastu Krka EUR 52'3 0'2 _14'1
0 2.3% prekonavajuc ocakavania na drovni 2%. HDP vo Francuzsku rastlo na kvartalnej Petrol EUR 351'0 1'4 33'9

baze o0 0.3%, nedosahujlc ofakavania na trovni 0.4% pri o¢akavaniach na drovni 0.5%.
Na roénej baze doslo krastu 00.8% po predoslom raste o0 1.2%. Inflacia v krajine
dosiahla 1.2% na ro¢nej baze, kam vzrastla z predoslej hranice 1.1%. Zverejnend bola 116665,
aj predbezna inflacia v Eurozéne, ktora vzrastla z 1.5% na 1.9% pri oCakavanom raste RsISENSORBOpY) 2.7 1.2

na 1.8%. Jadrova inflacia stipla z0.7% na 1.2% pricom analytici otakavali miernejsi ~kbank —— TRY 95 21 103
rast na 0.9%. IS Bankasi TRY 70 22 42.8

HR-CROBEX BobYy 19019 -2.4 13.1
INA-I. nafte HRK  2850.0 7.5 6.9

Z korporatnych akcii nds v Nemecku zaujali akcie Deutsche Post, ktoré si polepsili za
tyzden o 7%, vdaka pozitivnej nélade na trhoch ale aj zvySeniu dividendy a dohodou
s Amazonom. Vo Francuzsku zase i$lo o akcie Peugeotu, ktoré si polepsili 0 6.4% najma
vdaka pozitivnej nalade vladnucej po Francutzskych prezidentskych volbach. VYPRACOVAL
V tomto tyzdni bude Eurdpa v pondelok zatvorena, kvoli sviatku prace. V USA nas

Cakaju ISM indexy nakupnych manaZérov a dita osobnej spotreby. V utorok budu Jan Jursa

zverejnené indexy nakupnych manazérov od Markitu v Eurépe a Azii, ako aj Nemecka Analytik

nezamestnanost. V stredu bude zverejnené HDP Eurozény, ako aj ADP zamestnanost CAPITAL MARKETS, o.c.p., as.
v USA. Stvrtok budt zverejnené daldie PMI v Eurépe od Markitu, ako aj maloobchodné Pribinova 6, 811 09 Bratislava

trzby v mnohych krajindch eurozény. V piatok pridu kfu¢ové data tyzdria, NFP v USA
a s tym spojené data nezamestnanosti.

e-mail: info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
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Upozornenie! Vetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informécii: Bloomberg
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